
VIVIUM Invest

W e b i n a r  – 2 4 / 0 2 / 2 0 2 5



Wim
Aurousseau

A  b r a v e  n e w  w o r l d

Chief Investment Officer



Prepare for soft landing  

VS : Trump is terug en belooft : 

- Verlaging taksen 
- Verminderde regulering  (Crypto) 
- Verminderde overheidsinmenging 

Grote onzekerheid rond tarieven en 
eventuele inflatie opstoten 

China : new year, same … 

- RE crisis en overheidsschuld
- Jeugdwerkloosheid 
- Onvoldoende consumptie

Andere sectoren nodig dan tech
maar daarvoor consumptie nodig 

Europa : Reken niet op Duitsland 

- Sterke concurrentie uit China 
- Verlaagde export naar EU 
- Politieke onzekerheid 

Europa kampt nog steeds met   
structurele problemen 



VS : Donald’s maganomic is back 

Trump is positief voor Amerikaanse groei

• Belastingverlaging

• Deregulering

• Drill baby drill ( lage energieprijzen) 

• Stargate ( 500 Miljard USD) AI

Maar mogelijk negatieve impact op inflatie

• Forsere import tarieven (eenmalig effect)

• Afremmen immigratie ( arbeidsmarkt) 

FED neemt afwachtende houding aan 

• Waarschijnlijk “slechts” 2 rente dalingen in 2025



Inflatie is hardnekkig

Inflatie blijft te hoog 

• Inflatie stijgt opnieuw meer dan verwacht 

• Vooral de service sector blijft hot 

• Jobmarkt blijft sterk en lonen stijgen

• Zelfs voor Trumpnomics

Consument heeft er weinig vertrouwen in 

• Verwacht inflatie 1% hoger binnen 1 jaar 

• Minder volatiel op 5 jaar 

• Maar 5 jaar staat op een historisch record

Potentieel probleem voor aandelenmarkten 



Europa’s structurele problemen

Blijvende malaise in de industrie 

• Afkoelende arbeidsmarkt 

• Onzekerheid stuurt hogere lonen naar spaarboek

• Lage capaciteitsbenutting 

Draghi’s rapport is een wake up call

• Maar gebrek aan Europese integratie 

• Verzwakte Frans-Duitse as 

• Zuiderse landen doen het beter 

• Onduidelijkheid rond NAVO, defensie , Oekraine, …

• Uncle Sam trekt zich terug. Nieuwe allianties  ? 

ECB kan verder verlagen 

• Maar niet onbeperkt en opgelet voor schokken

• Inflatie blijft onbekende en is niet ver weg 



Grondstoffen 

* Energie niet de oorzaak van hardnekkige inflatie



Het einde van een tijdperk

• Forse daling van de rentes vooral op het korte 

eind van de curve in anticipatie van 

rentedaling door de centrale banken 

• In België is de curve steiler door de verhoogde 

spreads tov de swap curve 

• De verhoging van de rente op langere termijn 

valt toch op (voornamelijk in de VS) Dit is 

gelinkt aan onzekerheden over inflatie en de “ 

verwachte” gevolgen van het beleid van de 

Donald . Waardoor de FED aankondigt te 

pauzeren 

• We verwachten een geleidelijke bull flattening

op het lange eind van de curve behalve als 

inflatie ons verrast. 



2025 : Sterke start met  Europese aandelen op voorsprong 



2025 : Sterke start met  Europese aandelen op voorsprong 
Historische CAPE ratio’s  



+ Verdere renteverlagingen op MLT 

+ Optisme rond AI , ondanks Deep Seek 

+ Solide winstgroei met zachte landing  

+ Grootbanken verhogen targets voor eind 2025

+ Gread indicator wijst op fear 

- Einde inversie van de rentecurve

- Onzekerheid Trump zal voor volatiliteit zorgen

- Licht stijgende inflatie ( hardnekkig ) 

Europese markten zijn redelijk goedkoop

gewaardeerd en kunnen

misschien meegenieten van de verbreding van de 

aandelenmarkten rally 

Doch heeft VS de meeste voordelen in handen

- Winstgroei bijna dubbel zo hoog ( waardering ook

wel hoger) 

- Importtarieven kunnen Europa raken



Complexiteit : Dispersie en rotatie 



Vivium Selection  

• Complexiteit neemt toe en gaat gepaard met grote 

bewegingen en rotaties.  

Daarom hebben we ons team versterkt met 

iemand die al enkele jaren ervaring heeft met

fondsen selectie en opvolging           

• We gaan inzetten op de core / satellite aanpak.  

Core opgebouwd met US en Europa en satellite om 

tactisch in te spelel op sector en geografische 

opportuniteiten 

• We voorzien een verhoging van het aandeel  in de 

VS. Strategische toename van 50% naar 55% 

• Sommige fondsen voldoen niet aan onze 

verwachtingen en gaan binnenkort vervangen 

worden.  Zo is bijvoorbeeld de discrepantie tussen US 

SRI fonds en de S&P groter dan verwacht. 



VIVIUM SELECTION

T i m  R o n s s e

A c c o u n t  M a n a g e r  T a k 2 3  V I V I U M
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Vivium Selection 
Enkel bestemd voor professionele verzekeringstussenpersonen
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Verdeling van de reserves 31/12/2024

76%

24%

Passif vs Actif

Passif

Actif

24%

43%

23%

10%

Beleggingsprofiel

Dynamic Plus

Dynamic

Balanced

Defensive

Enkel bestemd voor professionele verzekeringstussenpersonen

76% passieve gamma (81% eind sept’24)

Meest gekozen profiel: ‘Dynamic’ (43%) – Dynamic Plus (24%) 
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Vivium Selection: actieve gamma
Enkel bestemd voor professionele verzekeringstussenpersonen

Beheerskost fonds

(check 19/02/2025)

Equity 24,5% 49,0% 73,5% 98,0%

Amundi Funds Pioneer Global Equity M2 EUR C LU1883834324 2,5% 4,9% 7,4% 9,8% 1,18% 17,91%

Candriam Equities Global Demography Z EUR Cap LU0654531341 7,3% 14,7% 22,0% 29,4% 0,80% 22,09%

Amundi Funds Euroland Equity LU1883304872 2,5% 4,9% 7,4% 9,8% 0,76% 7,51%

Candriam Sustainable Equity Europe I Acc EUR LU1313772078 1,2% 2,4% 3,7% 4,9% 0,85% 2,28%

Nordea 1 - Global Stars Equity BI EUR LU0985318665 7,3% 14,7% 22,0% 29,4% 1,14% 19,45%

DPAM B Equities Europe Sustainable F Cap BE6246078545 3,7% 7,4% 11,0% 14,7% 0,92% 8,53%

Bonds 73,5% 49,0% 24,5% 0,0%

Robeco High Yield Bonds 0 IH EUR LU0792910563 7,4% 4,9% 2,5% 0,0% 0,77% 4,33%

Morgan Stanley Investment Funds - Global Fixed Income Opportunities ZLU0712124089 14,7% 9,8% 4,9% 0,0% 0,60% 3,62%

BlueBay Investment Grade Euro Government Bond "C" EUR Acc LU0842209909 36,8% 24,5% 12,3% 0,0% 0,41% 2,87%

BlueBay Investment Grade Bond I EUR LU0438374190 14,7% 9,8% 4,9% 0,0% 0,61% 5,47%

Cash 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%

Rendement 2024Vivium Selection Active Defensive Balanced Dynamic Dynamic Plus
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Vivium Selection: passieve gamma
Enkel bestemd voor professionele verzekeringstussenpersonen

Beheerskost fonds

(check 19/02/2025)

Equity 24,5% 49,0% 73,5% 98,0%

AMUNDI MSCI WORLD CLIMATE TRANSITION CTB LU1437021204 3,7% 7,4% 11,0% 14,7% 0,50% 32,43%

AMUNDI INDEX MSCI USA SRI PAB LU1861135512 9,8% 19,6% 29,4% 39,2% 0,35% 12,71%

BNPP E MSCI EMU ESG FTD MINTETrkPrivlCap LU1291098660 11,0% 22,0% 33,1% 44,1% 0,15% 9,65%

Bonds 73,5% 49,0% 24,5% 0,0%

BNPP E € Corp Bond SRI PAB 3-5Y Tr I Acc LU2008761210 29,4% 19,6% 9,8% 0,0% 0,14% 4,75%

BNPP E JPM ESG EMU GovtBd IG 3-5Y I Cap LU2008763182 36,8% 24,5% 12,3% 0,0% 0,15% 2,28%

Amundi Global Corp SRI 1-5Y IHE-C LU1567999476 7,4% 4,9% 2,5% 0,0% 0,24% 3,40%

Cash 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%

Rendement 2024Vivium Selection Passive Defensive Balanced Dynamic Dynamic Plus
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Data tot en met 31/01/2025 (Rendementen inclusief max. beheerskost, exclusief instapkosten en verzekeringstaks). De hierin 

opgenomen rendementen werden berekend op basis van de huidige samenstelling van de 8 beleggingsopties binnen Vivium 

Selection. Rendementen uit het verleden zijn geen garantie voor de toekomst.

Enkel bestemd voor professionele verzekeringstussenpersonen

Rendementen backtesting Vivium Selection
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Enkel bestemd voor professionele verzekeringstussenpersonen

Vivium Selection op V-connect



VIVIUM FONDSEN
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Core

Euro Corporate SRI Bonds ETF Passief Obligatie Defensief

Stability Fund Actief Mix Defensief

Balanced-Low Actief Mix Neutraal

Balanced Fund Actief Mix Neutraal

Dynamic Fund Actief Mix Balanced

Dynamic Multi Fund Actief Mix Balanced

PTAM Global Allocation Fund Actief Mix Balanced

Global Sustainable Equities ETF Passief Aandelen Dynamisch

Global Climate Change Equities ETF Passief Aandelen Dynamisch

Satellite

FFG Global Flexible Fund Actief Mix Balanced

Europe Sustainable Equities Fund Actief Aandelen Dynamisch

Healthcare Fund Actief Aandelen Dynamisch

Water ETF Passief Aandelen Dynamisch

Energy Transition Fund Actief Aandelen Dynamisch

Cash

Money Market Fund Passief Cash Defensief

Toevoeging Gardanto
aan het CORE-gedeelte  
van VIVIUM FONDSEN

Ons nieuwe aanbod

Voorlopig zijn de Gardanto-fondsen

enkel beschikbaar in 3e en 4e pijler

S
R

I

CORE
Euro Corporate SRI Bonds 

ETF

Passief Obligatie Defensief

Stability Fund Actief Mix Defensief

Balanced-Low Actief Mix Neutraal

Gardanto CORE Actief/Passief Mix Neutraal

Balanced Fund Actief Mix Neutraal

Dynamic Fund Actief Mix Balanced

Dynamic Multi Fund Actief/Passief Mix Balanced

PTAM Global Allocation 

Fund 

Actief Mix Balanced

Gardanto DYNAMIC Actief/Passief Aandelen Dynamisch

Global Sustainable Equities 

ETF

Passief Aandelen Dynamisch

Global Climate Change 

Equities ETF

Passief Aandelen Dynamisch
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Toegankelijkheid

Kwaliteit

Diversiteit

Best of 
Both

Duurzaam-
heid

Gardanto CORE * 1,7% 15,2% 10,2% -14,0% 13,4% 11,2%

Dynamic Multi Fund ** 2,17% 15,05% 13,9% - - -

Gardanto DYNAMIC 

***
2,7% 21,4% 13,7% -19,7% 10,4% 17,3%

YTD      2024     2023       2022      2021     2020

Trust the process

Onze aanpak

the team   

Rendement van het onderliggende fonds voor de periode

* 30/04/2020 tem 24/01/2025

** 01/01/2023 tem 31/01/2025

*** 17/07/2020 tem 24/01/2025
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Gardanto Core Fund – Opbouw portefeuille
Enkel bestemd voor professionele verzekeringstussenpersonen
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Gardanto Core Fund – Samenstelling
Enkel bestemd voor professionele verzekeringstussenpersonen

Samenstelling op 07/02/2025
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Gardanto Dynamic Fund – Opbouw portefeuille
Enkel bestemd voor professionele verzekeringstussenpersonen
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Gardanto Dynamic Fund – Samenstelling
Enkel bestemd voor professionele verzekeringstussenpersonen

Samenstelling op 07/02/2025
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Enkel bestemd voor professionele verzekeringstussenpersonen

YTD netto rendementen Vivium Fondsen

‘Core’ fondsen Rendement
2024

Rendement
YTD (18/02)

1. Global Sustainable Equities ETF +16,8% +2,30%

2. Global Climate Change Equities ETF +15,5% +1,68%

3. Dynamic Multi Fund +14,6% +2,20%

4. Dynamic Fund +13,1% +1,85%

5. PTAM Global Allocation Fund +11% +2,66%

6. Balanced Fund +9,7% +1,27%

7. Balanced-Low Fund +7,7% +1,29%

8. Stability Fund +5,2% +0,92%

9. Euro Corporates SRI Bonds ETF +2,7% +0,49%



29

Enkel bestemd voor professionele verzekeringstussenpersonen

YTD netto rendementen Vivium Fondsen

‘Satellite’ fondsen Rendement
2024

Rendement
YTD (18/02)

1. Water ETF +11% +2,11%

2. Europe Sustainable Fund +6,6% +7,39%

3. FFG Global Flexible Sustainable Fund +5,9% +3,71%

4. Healthcare Fund +5,2% +3,50%

5. Money Market SRI Fund +3,3% +0,30%

6. Energy Transition Fund -8,3% +0,15%

Funds For Good - Investissez rentable  responsable !

https://www.google.be/url?sa=i&url=https%3A%2F%2Fwww.fundsforgood.eu%2Fhome-2%2F&psig=AOvVaw1AYP8tkTNbFpEU9NKXzk5t&ust=1593254145711000&source=images&cd=vfe&ved=0CAIQjRxqFwoTCODTtK2kn-oCFQAAAAAdAAAAABAD


30

Tak23 op V-Connect
Enkel bestemd voor professionele verzekeringstussenpersonen
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• Looptijd actie: 1 februari 2025 tem 30 april 2025

• Alle nieuwe contracten 4P koopsommen vanaf 10.000 EUR

• Alle nieuwe contracten Vivium Selection

• Alle bijstortingen vanaf 10.000 EUR (via bijvoegsel)

• 2% storting in contract (max. 2.000 EUR per polis en per verzekeringsnemer)

Enkel bestemd voor professionele verzekeringstussenpersonen

Geef het spaargeld van uw klanten een instant boost

Actie ‘2% vrij sparen en beleggen’
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Enkel bestemd voor professionele verzekeringstussenpersonen

SAVE THE DATE
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Enkel bestemd voor professionele verzekeringstussenpersonen

Vernieuwde Fact sheets
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Enkel bestemd voor professionele verzekeringstussenpersonen

Vergeet niet uit te loggen uit Teams
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Dankuwel voor jullie 
aandacht!

Vragen?
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Enkel bestemd voor professionele verzekeringstussenpersonen

Tim Ronsse

• gestart bij Vivium op 1/01/2023 

• na carrière bij Citibank / Beobank als beleggingsadviseur, kantoordirecteur, 

teamleader Patrimoine en Premium Banker

• Meer dan 15 jaar ervaring in het domein van beleggingen en “open architectuur”

• tim.ronsse@vivium.be 0471 25.01.26

Account Managers Tak 23, ervaren beleggingsexperten

Jurgen Van den Troost

• gestart bij Vivium op 3/06/2024 

• na carrière bij KBC als Private Banker en als Investment Banker

• Meer dan 15 jaar ervaring in het domein van beleggingen en tak 23

• Jurgen.van.den.troost@vivium.be 0470 77.12.70

Een sterke tandem: AM Life & AM Tak23

mailto:tim.ronsse@vivium.be
mailto:Jurgen.van.den.troost@vivium.be
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